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DAO to Earth
4° Trimestre | 2023

Caros clientes e amigos,

Quando estavamos procurando um nome para nossa empresa em 2020, queriamos encontrar algo que
remetesse a ideia de método, processo, dado que se trataria de uma gestora sistematica. O nome DAO
caiu como uma luva, visto que a palavra em mandarim significa curso, método.

Talvez n6s mesmos nao tenhamos dado a devida importancia aos outros significados de dao: caminho,

estrada, trilha. Desde antes de lancarmos nosso primeiro fundo, e durante esses primeiros trés anos de
operacao, repetimos a exaustao: “o caminho importa”.

O que queremos dizer com isso é que ha formas mais ou menos turbulentas para se chegar a um

determinado lugar. Dois ativos podem apresentar o mesmo retorno de longo prazo, mas com volatili-
dades e perdas sob stress (drawdowns) completamente diferentes.

DAO Multifactor vs. Benchmarks
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Além da turbuléncia, os investimentos também podem ser altamente correlacionados. De nada adianta
comprar cinco excelentes fundos que sofram ou tenham boa performance ao mesmo tempo. A frase
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célebre de H. Markowitz diz que “diversificacéo é o tnico almog¢o grdtis em investimentos”. Nao basta ter
um bom retorno, baixa volatilidade e drawdowns controlados. O caminho para buscar esses retornos
tem que ser suficientemente diferente para garantir diversificacdao ao portfélio do investidor.

Nossa op¢do foi, desde sempre, buscar ativos que combinassem caracteristicas que historicamente
resultaram em bons retornos, menos volatilidade e menor probabilidade de quedas substanciais em
momentos de mercado muito adverso. Isso se traduziu nos 5 pilares que sustentam nossas carteiras:
valor, qualidade, crescimento, momentum e baixa volatilidade.

O DAO Multifactor FIM foi muito bem desde seu langcamento. Acumulou retorno de 44%, comparado a
38% do seu benchmark IPCA+yield do IMA-B, 32% do CDI e apenas 16% do Ibovespa. Mais importante
do que essa foto, foi o caminho trilhado. O fundo teve volatilidade média de 10,6% durante esse peri-
odo, comparado a 19% do Ibovespa. Seu pior més de retorno foi de -4,4%, enquanto o Ibovespa amar-
gou perdas de até 11,5% em um Unico més. Mesmo depois de sua queda mais pronunciada, o fundo
recuperou integralmente as perdas em 4 meses. Ja o Ibovespa demorou quase trés anos para recuperar
as quedas acumuladas desde junho de 2021.

Mas sera que essa outperformance contra o Ibovespa nao se deu apenas em momentos negativos de
mercado? Sera que os bons resultados ndo se devem apenas a menor exposicao liquida do fundo a
bolsa (aproximadamente 70%)? Quanto pode ser explicado pela exposicdo estrutural a fatores conser-
vadores como Qualidade e Baixa Volatilidade? Sera que em momentos de recuperacdo do mercado
acionario o fundo nao vai ficar muito para tras?

Para responder a essas perguntas, fizemos um estudo do perfil de retorno do fundo desde o comeco.
Fatiamos o periodo em janelas moéveis de 1 a 24 meses e classificamos cada uma delas em regime de
“alta” ou “baixa” em funcao do retorno do Ibovespa na janela em questao.
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De fato, a outperformance foi mais pronunciada em periodos de baixa da bolsa, quando nossa carteira
short em acbes de menor qualidade e maior volatilidade teve performance muito boa e ofereceu grande
protecao ao portfélio como um todo. Um claro exemplo desse fen6meno foi o més de junho de 2022,
em que o Ibovespa encerrou com queda de -10,1%, enquanto o DAO Multifactor fechou com alta de
+2,0%.

Entretanto, também é interessante observar que em janelas méveis a partir de 10 meses o fundo su-
perou o Ibovespa também em periodo de alta, refutando a hipdtese de que ele s6 funcionaria bem em
periodos negativos de mercado. Com efeito, em cortes de 20 ou mais meses o fundo apresentou alfa
superior a 10% versus o Ibovespa, independente de estarmos em mercados de alta ou baixa.

O motivo da outperformance em janelas mais longas, independente da dire¢do de mercado, é muito
simples: quanto menores os drawdowns do fundo, mais facil é recuperar a performance perdida. Uma
queda de 1% precisa de apenas 1,01% de alta para recuperar a performance. Uma queda de 10% pre-
cisa de 11% de alta. Uma queda de 25% precisa de 33% de alta e assim por diante:

Drawdown Retorno para recuperar

-1.00% +1.01%

-5.00% +5.26%

-10.00% +11.11%
-25.00% +33.33%
-50.00% +100.00%
-75.00% +300.00%
-90.00% +900.00%

Assim, toda vez que o Ibovespa cai 10%, é preciso que o indice recupere 11,1% para voltar ao topo. O
DAO Multifactor, ao proteger na queda (digamos, com queda de 5% no mesmo periodo, por exemplo),
precisa subir apenas 5,26% da préxima alta para recuperar o tempo perdido. Ndo por outro motivo
uma das frases mais famosas de Warren Buffet é: “A regra nimero 1 é nunca perder dinheiro. E a regra
ndmero 2 é ndo esquecer da regra nimero 1",

Os fundos da DAO levam esse simples e poderoso ensinamento a risca. Controle de volatilidade e
drawdown sao as principais ferramentas para excelentes retornos no longo prazo e isso fica evidente,
tanto nos backtests dos fundos da DAO (com simulagdes desde 2007), quanto nos quase 3 anos de track
record do DAO Multifactor FIM.

1 No original: “The first rule of investment is: don’t lose. And the second rule of investment is: don’t forget the first rule”. Trecho
de entrevista: Warren Buffett, Adam Smith’s Money World: How to Pick Stocks & Get Rich, PBS (1985).
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Como proteger das quedas e capturar as altas

Uma das principais caracteristicas dos fundos da DAO Capital é a capacidade dos portfélios ficarem
defensivos quando o mercado esta mais avesso ao risco, e mais agressivos em mercados de alta. Os
movimentos de ajuste sao feitos diariamente, de modo que o investidor tem sempre a melhor compo-
sicdo de carteira para atravessar os ciclos de mercado. Esse comportamento fica evidente no beta do
DAO Multifactor em relacao ao Ibovespa dos ultimos 3 anos:

[=]
[=7]

2022 2023 2024

A interpretacao do grafico é bastante simples. Quanto menor o beta, menor a influéncia dos retornos
do Ibovespa no resultado da estratégia. Note que para os piores meses do Ibovespa (de 2021 a 2022)
0 nosso beta foi ficando cada vez menor e o fundo, acertadamente, se protegeu de dois anos muito
ruins para a renda variavel no mercado local.

De meados de 2022 até o fim de 2023 o beta foi aumentando gradativamente, até o maximo de 0,6 no
passado proximo. Considerando que ultimos 18 meses o Ibovespa teve um retorno préximo de 30%
de alta, novamente o fundo aumentou o beta no momento correto.

O resultado é um fundo conservador quando o mercado esta ruim, e um fundo mais otimista quando
o mercado esta favoravel. E assim, conseguimos proteger bem em periodos de queda, sem deixar de
participar dos momentos de alta. O investidor, por sua vez, fica tranquilo, sem precisar acertar o timing
de aplicagdo e resgate para ganhar dinheiro em renda variavel.
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Vale destacar, essa oscilacdo de betas é decorrente em boa parte da ponderacdo de pesos entre os
diferentes fatores de investimento utilizados pela DAO Capital, baseada em uma metodologia proprie-
taria inspirada nas publicacdes académicas mais recentes sobre Factor Investing. Do melhor do nosso
conhecimento sobre o mercado local, a DAO Capital é a Unica a aplicar a metodologia de Factor Tilt de
forma dinamica e sistematica, de modo que ainda vemos uma enorme capacidade de geracdo de alfa
nessa linha de pesquisa.

Uma estratégia verdadeiramente diferente

Uma coisa que se observa entre fundos de renda variavel (tanto long-only quanto long-biased) é que
eles tendem a ser altamente correlacionados entre si. Isso se explica por diversos fatores:

1) O mercado acionario brasileiro € pequeno. Com pouco mais do que 200 acBes minimamente
liquidas, é razoavel esperar que os fundos acabem tendo uma certa coincidéncia de posicdes;

2) Existe uma certa predilecdo dos gestores por empresa de valor e/ou qualidade, estreitando
ainda mais esse universo de investimento;

3) Tanto fundos long-only (por mandato) como long-biased (por estratégia) tendem a manter alta
exposic¢ao liquida a bolsa. Com isso, sao altamente correlacionados com os retornos do proprio
Ibovespa, que acaba se sobrepondo ao efeito diversificacdo entre carteiras de diferentes gesto-
res;

4) O modelo de pesquisa discricionario limita muito o nimero de a¢des que uma equipe consegue
cobrir. Um bom analista consegue estudar, com profundidade, talvez uma dezena de ac0es.
Uma gestora com uma equipe de pesquisa bem estruturada deve cobrir algo como 60-70 acdes,
0 que € um numero muito pequeno, dentro de um mercado ja limitado;

5) As gestoras tendem a dispender muito mais esfor¢o na procura por acées para comprar (long)
do que para vender (short). Isso é plenamente justificavel, visto que uma ideia de compra pode
ser aproveitada tanto em fundos long-biased como também em long-only, entdo ha um certo
ganho de escala na decisao;

6) O mercado de aluguel de a¢des no Brasil ainda € muito raso e incompleto, fazendo com que a
construcdo e revisdo de portfolios short seja um grande desafio também do ponto de vista ope-
racional e de gestao de riscos.

Nosso modelo de selecdo de ativos e construcao de portfélios endereca todos esses problemas. Nao
por outro motivo, o DAO Multifactor Long Biased é o fundo de menor correlacao entre todos os fundos
long biased do nosso peer group e uma das menores correla¢des da industria como um todo:
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000 Correlacdes Médias entre Fundos Long-biased
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Primeiro, conseguimos cobrir mais de 200 a¢bes com liquidez, expandindo bastante o universo de in-
vestimento quando comparados ao modelo tradicional e colocando em carteira diversos ativos que
estdo fora do radar de investimento de outros gestores?,

Além disso, identificamos fatores que tem prémio estrutural, isso é, caracteristicas que tendem a de-
terminar retornos superiores para as acdes. Esses fatores ndo carregam vieses de selecdo de setores

ou empresas e, dessa forma, ndo raro estamos com posicées diametralmente opostas ao consenso de
mercado.

Nosso fundo /long-biased tem exposicao liquida estrutural de 70% a bolsa, mas como ja apresentado
acima, o beta de mercado da carteira oscila consideravelmente. Nos momentos de crise mais aguda,
nosso modelo de factor tilting levou o beta a quase zero, enquanto que em periodos de maior otimismo
o evelou a aproximadamente 0,6. Na nossa analise de fundos da mesma categoria, esse também é um
diferencial bem relevante. Normalmente os gestores tendem a apresentar um beta mais constante,
carregando o mesmo nivel de risco independente da bolsa estar em movimento de alta ou baixa.

O modelo de Factor Investing nos permite dedicar exatamente o mesmo tempo na busca por acdes para
compor nossos books long e short. O ganho de escala e a capacidade de diversificacdo nos permite
montar uma carteira short com mais de 40 acdes, com posi¢cdes maximas que ndo chegam a 1%, con-

ferindo ao fundo melhor controle de volatilidade e perdas sob stress, sem expor o fundo a risco rele-
vante de short-squeeze.

2 Em um estudo de carteiras de outros gestores, identificamos que o segmento de mid caps (empresas com liquidez média infe-
rior a R$50mm) representa pouco menos de 8% da carteira de investimentos. No DAO Multifactor, exploramos 3x mais esse

segmento do mercado, tanto na ponta long, quanto na ponta short, destravando um alfa ainda pouco acessado pelo investidor
profissional.
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Por fim, a mesma sistematizacdo que temos na selecdo de ativos também é aplicada na gestao dos
aluguéis de ac¢des, o que nos permite gerir milhares de contratos de aluguel em questdo de minutos,
sem complica¢des operacionais.

Todas essas caracteristicas sao diferenciais concretos da casa, que devem contribuir para que os fun-
dos da DAO Capital entreguem a tao dificil diversificacdo de portfélio em renda variavel.

Efetivamente, num estudo em que montamos mais de 20 portfélios de fundos long-biased entre as
opcdes do nosso peer group, a simples adicdo do DAO Multifactor melhora o perfil da carteira do inves-
tidor em todos os aspectos nos ultimos 3 anos. Uma alocacao de 10% no DAO Multifactor nos ultimos
trés anos teria significado (i) aumento de retorno, (ii) reducdao de volatilidade e (iii) menores
drawdowns. Esse é o poderoso resultado da diversificagdo de carteiras:

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 med.
Retorno % aa médio 0.5% -0.7% -3.7% 1.4% 0.3% -1.6% -1.9% -0.9% -0.8% -1.1% -0.8%
Q
g Drawdown Médio 10.9% 12.3% 17.6% 9.6% 12.2% 14.4% 14.9% 11.6% 13.5% 12.3% 12.8%
o
£ Drawdown Maximo 21.3% 23.1% 31.4% 19.9% 23.3% 25.7% 28.5% 21.8% 25.9% 22.9% 24.4%
(7]
(%]
Volatilidade % aa. 14.1% 14.7% 18.2% 13.6% 14.4% 15.8% 17.2% 13.9% 16.2% 15.4% 15.3%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 A med
= e e e e o e e e o e e o o o = —
Retorno % aa médio 1.6% 0.5% -2.2% 2.4% 1.4% -0.4% -0.6% 0.3% 0.4% 0.2% +1.1pp
I
@]
g I Drawdown Médio 5.1% 10.4% 15.4% 7.9% 10.3% 12.4% 12.9% 9.8% 11.5% 10.4% -1.9pp I
g Drawdown Maximo 19.2% 20.6% 28.2% 17.7% 20.6% 22.9% 25.5% 19.5% 23.0% 20.5% -2.7pp I
Q
| Volatilidade % aa. 13.3% 13.9% 16.9% 12.8% 13.5% 14.8% 16.0% 13.1% 15.2% 14.4% -0.9pp |

Performance no 4723

No ultimo trimestre do ano, o DAO Multifactor encerrou com alta de 6,9% e chegou em 31 de dezembro
no all time high da cota por mais um ano. Pelo terceiro ano consecutivo batemos nosso benchmark
(IPCA +yield do IMA-B) e também o CDI. E em trés anos, o retorno acumulado do DAO Multifactor abriu
uma vantagem de 27,5% contra o Ibovespa.

Por sua vez, o DAO Defender, nossa estratégia com zero de correlacdo com renda variavel, encerrou o
trimestre com alta de 2% e retornos acumulados de 6,3% no ano. Como ja mencionamos em Nnossas
cartas anteriores, o ano de 2023 foi muito desafiador para Factor Investing, com performances negativas
para alguns fatores importantes. Mesmo em um ano muito ruim para a estratégia, contudo, consegui-
mos entregar um resultado de 70% do CDI (o benchmark do fundo). Nos ultimos 6 meses o resultado
veio significativamente melhor com 112% do CDI para o veiculo de previdéncia e 127% do CDI para o
veiculo aberto a investidores em geral.

www.daocapital.com.br
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No agregado, o resultado dos fundos e respectivos benchmarks, mais o Ibovespa, apresentam as se-
guintes performances em diferentes janelas de tempo:

im 3m 6m YTD 12m 24m Desde o Inicio Volatilidade
Anualizada
DAO Multifactor FIM 4,5% 6,9% 8,1% 13,8% 13,8% 28,2% 44,3%* 10,6%
DAO Defender 1,5% 2,1% 6,5% 6,3% 6,3% - 9,5%** 6,5%
DAO Defender Previdéncia 1,3% 1,8% 5,5% 5,2% 5,2% - 8,8%** 6,4%
DI 0,9% 2,8% 6,1% 13,0% 13,0% 27,0% 32,1%*
IPCA + yield 0,8% 2,2% 4,1% 10,6% 10,6% 24,4% 38,9%* -
Ibovespa 5,3% 15,1% 13,6% 22,3% 22,3% 28,0% 15,5%* 19,2%

* Retornos dos benchmarks desde o inicio do fundo DAO Multifactor Long Biased FIC FIM, em 22 de margo de 2021.

** Retornos desde 25 de outubro de 2022 para o DAO Defender Previdéncia e desde 4 de novembro de 2022 para o DAO Defender.

Por fim, o DAO Multifactor se mantém entre os 5% melhores long biased da indUstria, com retorno
acumulado de 44,3% desde seu lancamento em mar¢o de 2021, versus 15,5% do Ibovespa no mesmo
periodo. Ajustado ao risco (Indice de Sharpe), o fundo figura entre os 3% melhores do grupo de com-
paragao.

Fundos Long-Biased
60
50 DAO Multifactor

|
40

30
20 Ibovespa

10

Retorno desde 22/3/2021
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(20)

(30)
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Volatilidade Anualizada (%)
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O que esperar para 2024?

Como ja destacamos reiteradas vezes, a DAO ndo elabora cenarios prospectivos para a construgao de
suas estratégias. Nossos modelos buscam identificar prémios de risco (fatores), com ajustes dinamicos
conforme a perspectiva de risco e retorno destes. Dessa forma, ndo faz sentido falarmos aqui sobre
nossas visdes e opinides acerca de economia global e doméstica, desenvolvimentos politicos etc.

A mensagem que gostariamos de deixar é que a DAO comeca seu 4° ano de operag¢do perseguindo
incansavelmente o objetivo de entregar bons retornos com controle rigoroso de risco. Nos ultimos 3
anos, foram mais de 50 pesquisas independentes de sinais micro e macro-econémicos; pelo menos
trés revisdes completas de sinais para cada um dos fatores?®, mais de um milhdo de linhas de codigo; e
um banco de dados proprietario que gerencia mais de 5000 eventos por semana e mais de 60 gigabytes
de novas informac¢8es por més. Tudo pesquisa feita dentro de casa, para o nosso ainda pequeno uni-
verso de 400 empresas, das quais aproximadamente 200 tem uma liquidez minima para investimento.

Para 2024, temos muitas pesquisas chegando em uma fase madura de desenvolvimento, envolvendo
possiveis novos sinais proprietarios para mensuracao de momentum, volatilidade, crescimento, valor
e qualidade, a inclusao de sinais setoriais e uma investida aprofundada sobre sinais macro que certa-
mente nos ajudardo a navegar melhor as grandes inversdes de ciclo.

Estamos apenas comecando. Agradecemos a todos 0s nossos investidores a confianca que depositam
diariamente na gestao de nossos fundos. E aos leitores que ainda nao investem com a DAO, convida-
mos para participar dessa jornada e descobrir uma nova maneira (talvez uma maneira mais tranquila
e com menos stress) de investir em renda varidvel no Brasil.

% Inclua na lista também os varios fatores que testamos e ndo funcionam no Brasil.
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Radares de fatores

Essas sdo algumas das acdes que constituem nossa carteira long

avalia¢bes nos 5 fatores considerados em nosso modelo.

POMO4
Valor
Volatilidade
Momentum
SAPR11
Valor
Volatilidade
Momentum

Qualidade

Crescimento

Qualidade

Crescimento

Volatilidade

Momentum

Volatilidade

Momentum

UGPA3

Valor

FRAS3

Valor

Qualidade

Crescimento

Qualidade

Crescimento

. Nota-se que todas elas tém boas

Do lado short, temos empresas com notas fracas em todas as dimensdes.

QUAL3
Valor
Volatilidade
Momentum
CBAV3
Valor
Volatilidade
Momentum

Qualidade

Crescimento

Qualidade

Crescimento

Volatilidade

Momentum

Volatilidade

Momentum

CLSA3

Valor

GFSA3

Valor

Qualidade

Crescimento

Qualidade

Crescimento

VLID3
Valor
Volatilidade Qualidade
Momentum Crescimento
CMIN3
Valor
Volatilidade Qualidade
Momentum Crescimento
AMER3
Valor

Volatilidade Qualidade
Momentum Crescimento
OIBR3
Valor
Volatilidade Qualidade
Momentum Crescimento
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DAO Multifactor Long Biased FIC FIM " Dezembro/2023

OBJETIVO E ESTRATEGIA

O DAO Multifactor é um fundo Long Biased que busca retornos através de opera¢des no mercado aciondrio, utilizando-se de uma
metodologia sistemdtica e baseada em fatores de risco para a selecdo de ativos e construcdo do portfélio. A escolha de ac¢bes e a
definicdo do tamanho das posi¢des segue um rigoroso processo de controle de risco, visando minimiza¢do de volatilidade e perdas
potenciais.

RENTABILIDADE MENSAL *

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ANO INiclo
DAO 0.4% -2.2% -2.3% 0.0% 3.7% 5.7% 0.3% -0.8% 1.7% -3.7% 6.2% 4.6%| 13.8% 44.2%
2023 IPCA + yield IMA-B 1.1% 1.0% 14% 1.0% 1.0% 05% 05% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 0.6%| 10.4% 38.6%
IBOVESPA 3.4% -7.5% -29% 2.5% 3.7% 9.0% 3.3% -5.1% 0.7% -2.9% 12.5% 5.4%| 22.3% 16.7%
CDI 1.2% 09% 1.2% 09% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9%| 13.0% 32.1%
DAO 03% 23% 3.9% 2.0% 3.9% -4.4% -0.5% 2.5% -2.2% 5.0% -0.1% -0.2%| 12.7% 26.8%
2022 IPCA + yield IMA-B 1.1% 1.2% 1.9% 1.6% 13% 1.1% 0.7% 0.1% 0.2% 0.6% 1.0% 1.1%| 12.4% 25.5%
IBOVESPA 7.0% 09% 6.1% -10.1% 3.2% -11.5% 4.7% 6.2% 0.5% 5.5% -3.1% -2.4% 4.7% -4.6%
CDI 0.8% 08% 09% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 1.1% 1.0% 1.0% 1.1%| 12.4% 16.8%
DAO 13% 4.6% 3.0% -09% 0.8% 0.5% 1.1% 0.8% -2.5% 3.3%| 12.5% 12.5%
2021 IPCA + yield IMA-B 04% 0.8% 0.8% 1.0% 1.1% 13% 1.4% 1.6% 1.5% 1.4%| 11.7% 11.7%
IBOVESPA 14% 1.9% 6.2% 0.5% -3.9% -2.5% -6.6% -6.7% -1.5% 2.9% -8.8% -8.8%
CDI 0.1% 0.2% 03% 03% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.7% 4.0% 4.0%
*Margo/2021: a partir do inicio do fundo em 22/3/2021
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COMPOSIGAO SETORIAL ESTATISTICAS DESDE O INiCIO
Setores long Setores short DAO IBOV
Energia elétrica 14.5% Comércio -5.5% Volatilidade anualizada 10.6% 19.1%
Petréleo e gas 12.5% Construcao civil -3.2% Melhor més 5.7% 9.0%
Material de transporte 9.8% Alimentos processadc  -1.9% Pior més 44%  -11.5%
Construcao civil 8.6% Programas e servicos -1.5% Meses positivos 19 18
Transporte 7.3% Construcdo e engenh:  -1.5% Meses negativos 10 11
Outros 41.5% Outros -13.6% Meses acima do benchmark 12
Total long 94.1% Total short -27.3% Meses abaixo do benchmark 17
Patrimonio liquido R$98.8MM
Patrimdnio médio 12 meses R$105.1MM
Patrimdnio da estratégia R$99.3MM
INFORMA(;f)ES COMPLEMENTARES
Data de inicio: 22/3/2021 Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o
Aplicagdo minima: R$500,00 IPCA + yield do IMA-B
Movimentag¢do minima: R$500,00 Gestor: DAO Capital Ltda
Saldo minimo: R$500,00 Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
Cota de aplicagdo: D+1 Custodiante: Banco BTG Pactual S/A
Cota de resgate: D+30 Auditor: Ernst & Young
Pagamento do resgate: D+32 Publico-alvo: Investidores em geral
Tributagao: aliquota de 15%, exclusivamente no resgate de cotas Categoria Anbima: Multimercado Long & Short Direcional
Taxa de administracgdo: 2% a.a. CNPJ do fundo: 40.920.066/0001-14
Para mais informac@es, favor contatar: ri@daocapital.com.br (11) 3849-6841 www.daocapital.com.br

www.daocapital.com.br
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DAO Defender Long Short FIC FIM

Dezembro/2023

OBJETIVO E ESTRATEGIA

O DAO Defender Long Short é um fundo multimercado que busca retornos através de operacdes compradas e vendidas no mercado
acionario, utilizando-se de uma metodologia sistematica e baseada em fatores de risco para a selecdo de ativos e constru¢do do
portfélio. A escolha de ac¢des e a definicdo do tamanho das posi¢des segue um rigoroso processo de controle de risco, visando zero
correlagdo com o Ibovespa. volatilidade anualizada de aproximadamente 6.5% e minimizagdo de perdas potenciais.

RENTABILIDADE MENSAL *

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ| ANO INiclo
2023 DAO -09% 1.6% -0.7% -0.8% -0.7% 1.4% -0.3% 2.3% 2.3% -0.3% 1.0% 1.4% 6.3% 9.6%
CDI 1.2% 09% 12% 09% 1.1% 1.1% 1.1% 1.1% 1.0% 1.0% 0.9% 0.9%| 13.0% 15.2%
2022 DAO 2.0% 1.1% 3.0% 3.0%
CDI 09% 1.1% 1.9% 1.9%

* Novembro/2022: a partir do inicio do fundo em 4/11/2022

GRAFICO DA PERFORMANCE

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE (12 MESES)
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COMPOSIGAO SETORIAL ESTATISTICAS DESDE O INiCIO
Setores long Setores short DAO CDI
Energia elétrica 10.0% Varejo -6.6% Volatilidade anualizada 6.5% 0.1%
Petréleo e gas 7.5% Construgdo civil -3.9% Melhor més 2.0% 1.2%
Material de transporte 6.0% Alimentos processadc  -2.2% Pior més 0.0% 0.9%
Transporte 4.7% Servigos médicos -1.9% Meses positivos 8 14
Construgdo civil 4.6% Construcdo e engenh:  -1.7% Meses negativos " 6 0
Outros 25.1% Outros -17.0% Meses acima do benchmark 7
Total long 57.9% Total short -33.4% Meses abaixo do benchmark 7
Patriménio liquido R$7.5MM
Patrim6nio médio 12 meses R$6.8MM
Patrimonio da estratégia R$7.5MM

INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Data de inicio: 4/11/2022
Aplicacdo minima: R$500,00
Movimentagdo minima: R$500,00
Saldo minimo: R$500,00

Cota de aplicagdo: D+1

Cota de resgate: D+30
Pagamento do resgate: D+32
Tributagdo: Long prazo

Taxa de administragao: 2% a.a.

Para mais informacdes, favor contatar:

ri@daocapital.com.br

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o CDI
Gestor: DAO Capital Ltda

Administrador: BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
Custodiante: Banco BTG Pactual S/A

Auditor: Ernst & Young

Publico-alvo: Investidores em geral

Categoria Anbima: Long & short direcional

CNPJ do fundo: 47.812.154/0001-41

(11) 3849-6841 www.daocapital.com.br

www.daocapital.com.br



(O DAO CAPITAL

Disclaimers

A descricdo detalhada do tratamento tributario aplicavel ao Fundo encontra-se disponivel no Formulario de Informag¢des Comple-
mentares disponivel em www.btgpactual.com.br

O IPCA + Yield IMA-B é uma mera referéncia econdmica, ndo se tratando de meta ou parametro de performance a ser seguido.

A DAO Capital acredita que as informacdes apresentadas neste material de divulgagdo sdo confiaveis, mas ndo garante sua exati-
ddo. Este material de divulgacdo ndo tem o propésito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacdo de inves-
timentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da DAO Capital. O Fundo estara sujeito aos encargos
previstos na legislacdo brasileira. Recomenda-se ao leitor consultar seus analistas e especialistas particulares antes de realizar
qualquer investimento. A DAO Capital ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas pelo leitor.

Adicionalmente, também estdo sujeitos a riscos de mercado, de liquidez, de perdas patrimoniais e de derivativos, além de outros
riscos especificados nos respectivos regulamentos.

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULA-
MENTO ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS EM SISTEMAS.CVM.GOV.BR e WWW.DAOCAPITAL.COM.BR.

Este é um material de divulgacdo, com fins informativos, e nao deve servir como Unica base para tomada de decisdes de investi-
mento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisi¢do de cotas.

A DAO Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: SAC: (11) 3884.1888 - dias Uteis das 9h as 18h; www.daocapi-
tal.com.br - Secdo Contato. Se a solu¢do apresentada pelo SAC ndo for satisfatéria, acesse a Ouvidoria: (11) 3884-1888 - dias Uteis
das 9h as 12h - 14h as 18h, https://ouvidoria.daocapital.com.br. Correspondéncias ao SAC e Ouvidoria podem ser dirigidas ao
endereco da DAO Capital na Rua Pedroso Alvarenga, 691 - Cj. 1106/1107 - S&o Paulo - SP Cep. 04531-011. SUPERVISAO E FISCALI-
ZACAO: Comissdo de Valores Mobiliarios CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br

Esta publicacdo é de propriedade da DAO Capital LTDA e é de uso exclusivo de nossos clientes, seus respectivos consultores de
investimentos. Portanto, esta publicacdo ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa e ndo podera ser reproduzida ou utilizada
sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagao.

Autorregulacio

ANBIMA

Gestdo de Recursos.

www.daocapital.com.br



