(O DAO CAPITAL

DAO to Earth
Dezembro/2022

Prezados clientes,

Encerrado o ano de 2022, ficamos felizes em informar que pelo segundo ano consecutivo, o
DAO Multifactor bateu o seu benchmark (IPCA + yield do IMA-B), entregando resultados
positivos e consistentes, em um ano muito desafiador para renda variavel ndo sé no Brasil,
como no mundo todo.

No més de dezembro, o DAO Multifactor encerrou com pequena queda de 0,2%, contra a queda
de 2,5% do Ibovespa. No acumulado do ano, o DAO Multifactor fechou com alta de 12,7% contra
4,7% do Ibovespa.

DAO Multifactor vs. Benchmarks
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O fundo acumula alta de 26,8% desde sua abertura (marco de 2021), com uma volatilidade
anualizada de 10,6%. No mesmo periodo, o Ibovespa acumula queda de 4,6%, com o dobro de
volatilidade (20,3%). Com os resultados obtidos até o momento, o DAO Multifactor esta entre
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os 1% melhores fundos long biased em termos de retorno ajustado ao risco (indice de Sharpe)
e entre os melhores 5% em termos de retorno absoluto.
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Ficamos satisfeitos em ver que o DAO Multifactor conseguiu entregar retornos consistentes
para os nossos investidores durante todo o ano, mesmo em um cenario tao desafiador.

E para este novo ano de 2023, gostariamos também em anunciar que a familia de produtos
oferecidos pela DAO esta crescendo, com o lancamento da versao Long & Short da nossa
estratégia de multifatores. O novo DAO Defender Long & Short é uma estratégia de baixo
risco (6,5% de volatilidade anual), com beta neutro ao Ibovespa (busca resultados positivos
mesmo com um Ibovespa em queda), com o objetivo de obter resultados superiores ao CDI no
longo prazo. Temos mais detalhes sobre a estratégia na ultima se¢do desta carta.

Performance dos Fatores em Dezembro

A performance dos fatores no més de dezembro pode ser dividida em dois momentos bastante
distintos.

Na primeira metade, o Ibovespa chegou a acumular queda de mais de 9% e o fundo, overweight
no fator Baixa Volatilidade (vide final da carta do més passado), conseguiu defender muito bem
e extrair resultados bastante positivos dos fatores como um todo.
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Aproximando-se do fim do ano o Ibovespa iniciou uma forte recuperacao com alta de 7,2% nos
ultimos nove pregdes, configurando-se novamente o padrdo de “recuperacdo em V" em que,
como ja comentamos em outras cartas (agui e aqui), o fundo tende a ficar atras do mercado.

No cédmputo geral, entdo, a performance dos fatores foi marginalmente positiva para os fatores
Valor, Momentum e Qualidade, com retornos de 2,9%, 1,7% e 1,2%, respectivamente. O fator
Baixa Volatilidade, apesar de ter acumulado uma alta de quase 11% no decurso do més,
encerrou com ligeira queda, de 0,8%.

Ja os fatores Mercado e Tamanho, aos quais o DAO Multifactor ndo mantém uma posicao
estrutural, encerraram o més com queda de 3,5% e alta de 2,3% respectivamente.

Performance dos Fatores - Dezembro/22
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No resultado acumulado de 12 meses do DAO Multifactor, todos os fatores de exposi¢ao
estrutural do DAO Multifactor contribuiram positivamente para o resultado do fundo.

Por sua vez - e apesar do Ibovespa ter encerrado com alta no ano - a exposicdo ao Fator
Mercado foi, pelo segundo ano consecutivo, um detrator de resultados do fundo, impactando
em -2,5% na rentabilidade da cota.

Vale relembrar, o DAO Multifactor é um fundo long biased, que mantém uma posi¢cdao 100%
comprada nas melhores empresas do mercado local e 30% vendido nas piores empresas da
bolsa. Em que pese as posi¢des short reduzirem em muito a exposicao do fundo as oscila¢bes
de bolsa, o DAO Multifactor ainda mantém um beta positivo (pequeno, de aproximadamente
0,3) ao fator mercado.
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Atribuicao de Performance - 12 meses
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Perspectivas para os préoximos meses

Iniciamos o ano de 2023 com exposic¢Bes relativamente equilibradas para todos os fatores. Para
Valor e Momentum, estamos ligeiramente overweight. Para Qualidade, ligeiramente
underweight. E neutro em Baixa Volatilidade.

Seguimos com expectativas de retorno positivas para todos os fatores, a excecdo do fator
Tamanho. Vale mencionar, o fator Tamanho, que estava com uma estimativa muito negativa,
apresentou uma melhora marginal. Enquanto isso, a expectativa para o fator Mercado segue
ligeiramente positiva, mas ap6s dois meses de performance ruim do Ibovespa (e um inicio de
janeiro-23 nada promissor), é bem possivel que os modelos voltem a estimar retornos neutros
ou negativos para o fator Mercado.

O ano de 2022 foi muito desafiador para o nosso modelo multi-fatores, dada a quantidade de
rapidas reversdes de tendéncia' e o nivel elevado de volatilidade para os mercados local e
global. Nossos modelos de exposicao dinamica aos fatores tiveram que trabalhar em ritmo
acelerado para se ajustar a um mercado erratico e sem tendéncias de médio, ou mesmo curto
prazo, e estamos felizes que conseguimos extrair retornos positivos e superiores ao
benchmark mesmo em um cenario tao adverso.

Para 2023, esperamos um desafio equivalente ou superior. Ndo s6 todos as situa¢des de stress
do ano passado permanecem em jogo (guerra, inflacao global em niveis recordes, reversao das
politicas dos bancos centrais e juros bastante elevados no Brasil), como estamos a incerteza de

! Tivemos movimentos do tipo “recuperacdo em V" em janeiro, mar¢o, maio, julho, outubro e agora em
dezembro de 2022, cenarios em que os fatores tendem a apresentar um retorno menor.
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uma nova politica econémica pelo governo eleito, cujos primeiros sinais indicam um retorno
ao desenvolvimentismo.

E para encerrar esse tumultuado contexto macro, apds dois anos de quedas muito expressivas
para algumas empresas (em especial no setor de varejo, consumo ciclico e tecnologia, com
quedas superiores a 70%), nés talvez estejamos chegando no ponto em que parte dos ativos ja
esteja precificando o pior cenario possivel. Pelo menos, essa é uma leitura possivel para um
dos nossos indicadores de atratividade da bolsa brasileira que, ap6s dois anos com sinal
negativo e piorando, tem apresentado uma melhora significativa nos dltimos trés meses.?

O conjunto da obra ainda é um cenario bastante indefinido. Seguimos confiantes de que os
fatores continuardo entregando retornos positivos e consistentes, tal como fizeram no ano de
2022, mas os acontecimentos politicos e econdmicos ainda sdo muito recentes para se ter um
direcionamento mais claro sobre o mercado local.

A nova estratégia do DAO Defender Long & Short

Lancamos no segundo semestre de 2022 a nova estratégia Long & Short da DAO em dois
diferentes formatos disponiveis para o investidor: o DAO Defender Previdéncia disponivel em
praticamente todas as plataformas e distribuidores por meio da seguradora Icatu; e o DAO
Defender Long Short FIC FIM, fundo aberto disponivel via plataforma do BTG Digital.

Os fundos DAO Defender sdo uma étima maneira do investidor buscar uma exposi¢do aos bons
fatores, sem estar sujeito a direcao geral do mercado de renda variavel. Sem exposi¢do ao
Ibovespa, a estratégia esta bem posicionada para buscar retornos positivos tanto em mercados
de alta (bullish), quanto de baixa (bearish).

A nova estratégia DAO Defender segue rigorosamente a mesma metodologia de selecdo de
ativos do atual DAO Multifactor, com exposi¢des estruturais aos fatores de Valor, Qualidade,
Momentum e Baixa Volatilidade.

A principal diferenca esta no tamanho das carteiras compradas e vendidas. Enquanto no DAO
Multifactor, as carteiras comprada e vendida representam 100% e 30% do PL, respectivamente,

2 Para uma explicacdo mais detalhada sobre esse sinal de atratividade de bolsa, vale conferir o nosso blog, na
publicacdo “A bolsa esta cara ou barata? Uma abordagem sistematica” pelo link a seguir:
https://www.daocapital.com.br/entrefatores/a-bolsa-esta-cara-ou-barata-uma-abordagem-sistematica/
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nos fundos Defender, a carteira comprada é de aproximadamente 50%, para os mesmos 30%
de carteira vendida.

Adicionalmente, entram em campo (i) um objetivo de volatilidade pré-definido (target vol de
6,5% ao ano) e (ii) o controle de beta de carteira, para garantir que o fundo ndao mantera
qualquer correlacdo com os retornos do Ibovespa.

Com essa combinag¢do, o fundo mantém uma exposicdo liquida de aproximadamente 20% e
beta zero contra o Ibovespa. Os demais 80% de recursos disponiveis sao aplicados em renda
fixa de baixo risco, capturando as excepcionais taxas de juros oferecidas atualmente.

O resultado é um fundo de baixo risco, sem exposicdo direcional ao mercado de renda variavel,
que comeca todo ano com uma rentabilidade contratada de aproximadamente 80% da renda
fixa e que ird buscar adicionar retorno ao portfélio por meio da melhor exposi¢ao possivel aos
bons fatores de investimento.

Para mais informac¢des sobre os fundos Defender, basta entrar em contato em
ri@daocapital.com.br.

www.daocapital.com.br
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OBJETIVO E ESTRATEGIA

O DAO Multifactor é um fundo Long Biased que busca retornos através de operac¢des no mercado acionario, utilizando-se de uma
metodologia sistematica e baseada em fatores de risco para a sele¢do de ativos e constru¢do do portfélio. A escolha de ac¢Bes e a
definicdo do tamanho das posi¢des segue um rigoroso processo de controle de risco, visando minimizacdo de volatilidade e perdas
potenciais.

RENTABILIDADE MENSAL *

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ANO INic10
DAO 0.3% 2.3% 3.9% 2.0% 3.9% -4.4% -0.5% 2.5% -2.2% 5.0% -0.1% -0.2%| 12.7%| 26.8%
2022 IPCA + yield IMA-B 11% 1.2% 19% 1.6% 13% 1.1% 0.7% 0.1% 0.2% 0.6% 1.0% 1.0%| 12.3% 25.4%
IBOVESPA 7.0% 0.9% 6.1% -10.1% 3.2% -11.5% 4.7% 6.2% 0.5% 5.5% -3.1% -2.4% 4.7% -4.6%
CDI 0.8% 0.8% 09% 0.8% 1.0% 1.0% 1.0% 1.2% 1.1% 1.0% 1.0% 1.1%| 12.4% 16.8%
DAO 13% 4.6% 3.0% -0.9% 0.8% 0.5% 1.1% 0.8% -2.5% 3.3%| 125%| 12.5%
2021 IPCA + yield IMA-B 04% 0.8% 0.8% 1.0% 1.1% 1.3% 1.4% 1.6% 1.5% 1.4%| 11.7% 11.7%
IBOVESPA 1.4% 1.9% 62% 0.5% -3.9% -2.5% -6.6% -6.7% -1.5% 2.9%| -8.8% -8.8%
CDI 0.1% 0.2% 0.3% 0.3% 0.4% 0.4% 0.4% 0.5% 0.6% 0.7% 4.0% 4.0%
*Mar¢o/2021: a partir do inicio do fundo em 22/3/2021
GRAFICO DA PERFORMANCE ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE (12 MESES)
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COMPOSIGAO SETORIAL ESTATISTICAS DESDE O INiCIO
Setores long Setores short DAO IBOV
Energia elétrica 20.0% Varejo -7.9% Volatilidade anualizada 10.5%  20.2%
Intermediarios financeiros  11.7% Construcao civil -3.4% Melhor més 5.0% 7.0%
Madeira e papel 10.8% Diversos -3.0% Pior més -4.4%  -11.5%
Servicos médico-hospitalare  8.4% Programas e servicos -2.5% Meses positivos 15 13
Agropecuaria 6.6% Petréleo e gas -1.5% Meses negativos 7 9
Outros 42.4% Outros -11.2% Meses acima do benchmark 10
Total long 100.0% Total short -29.5% Meses abaixo do benchmark 10
Patrimonio liquido R$116.8MM
Patrimdnio médio 12 meses R$82.3MM
Patrimonio da estratégia R$132.3MM

INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Data de inicio: 22/3/2021
Aplicagdo minima: R$500,00
Movimentag¢do minima: R$500,00
Saldo minimo: R$500,00

Cota de aplicagdo: D+1

Cota de resgate: D+30
Pagamento do resgate: D+32

Tributacdo: aliquota de 15%, exclusivamente no resgate de cotas

Taxa de administragao: 2% a.a.

Para mais informagdes, favor contatar:

ri@daocapital.com.br

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o

IPCA + yield do IMA-B
Gestor: DAO Capital Ltda

Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM

Custodiante: Banco BTG Pactual S/A
Auditor: Ernst & Young
Publico-alvo: Investidores em geral

Categoria Anbima: Multimercado Long & Short Direcional

CNPJ do fundo: 40.920.066/0001-14

(11) 3884-1888

www.daocapital.com.br
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Disclaimers

A descricdo detalhada do tratamento tributario aplicavel ao Fundo encontra-se disponivel no Formulario de Informacdes
Complementares disponivel em www.btgpactual.com.br

O IPCA + Yield IMA-B é uma mera referéncia econdmica, ndo se tratando de meta ou parametro de performance a ser seguido.

A DAO Capital acredita que as informag¢des apresentadas neste material de divulgacdo sdo confidveis, mas ndo garante sua
exatiddo. Este material de divulgacdo ndo tem o propdsito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacdo de
investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicdo de produtos da DAO Capital. O Fundo estara sujeito aos
encargos previstos na legislacdo brasileira. Recomenda-se ao leitor consultar seus analistas e especialistas particulares antes de
realizar qualquer investimento. A DAO Capital ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas pelo leitor.

Adicionalmente, também estdo sujeitos a riscos de mercado, de liquidez, de perdas patrimoniais e de derivativos, além de outros
riscos especificados nos respectivos regulamentos.

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS EM SISTEMAS.CVM.GOV.BR e WWW.DAOCAPITAL.COM.BR.

Este € um material de divulgacdo, com fins informativos, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisbes de
investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisi¢ao de cotas.

A DAO Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: SAC: (11) 3884.1888 - dias Uteis das 9h as 18h;
www.daocapital.com.br - Se¢do Contato. Se a solu¢do apresentada pelo SAC ndo for satisfatéria, acesse a Ouvidoria: (11) 3884-
1888 - dias Uteis das 9h as 12h - 14h as 18h, https://ouvidoria.daocapital.com.br. Correspondéncias ao SAC e Ouvidoria podem ser
dirigidas ao endereco da DAO Capital na Rua Pedroso Alvarenga, 691 - Cj. 708 - S3o Paulo - SP Cep. 04531-011. SUPERVISAO E
FISCALIZACAO: Comissdo de Valores Mobilidrios CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br

Esta publicacdo é de propriedade da DAO Capital LTDA e é de uso exclusivo de nossos clientes, seus respectivos consultores de
investimentos. Portanto, esta publicacdo ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa e ndo podera ser reproduzida ou utilizada
sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagdo.

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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