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Carta do Gestor - Novembro/2021
DAO Multifactor FIM

Prezados clientes,

O fundo DAO Multifactor teve retorno de -2,50% no ultimo més contra uma queda de 1,53% do
Ibovespa. O fundo tem se mantido entre os melhores long-biased em retorno absoluto e,
sobretudo, em métricas de retorno ajustado pelo risco. Nosso Sharpe ratio desde o inicio esta
em 0,86.

No acumulado desde o seu inicio em 22/3/2021, o fundo apresentou retorno de 8,97%, mais
de 20 pontos percentuais acima do Ibovespa. Essa performance foi alcancada com uma
volatilidade anualizada de 9,5%, equivalente a metade da volatilidade da bolsa e muito inferior
a média observada para os fundos long-biased que constituem nosso peer group.

Fundos Long-Biased
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DAO Multifactor vs. Benchmarks
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A performance um pouco inferior a do proprio mercado no més se explica pelo retorno
negativo de alguns dos fatores a que o fundo se exp8e. Enquanto as posicdes em empresas
defensivas (mais expostas ao fator Baixa Volatilidade) continuaram apresentando bom
desempenho, o mesmo nao se verificou para Valor, Qualidade e Momentum.

Performance dos Fatores
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Como se vé no grafico a seguir, o fundo tem conseguido extrair retorno dos fatores de estilo
aos quais busca exposi¢cdo, com destaque para Qualidade e Momentum. Como seria de se
esperar, a exposicao liquida a bolsa tem sido o maior detrator de retorno.
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Atribuicao de Performance
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Perspectivas para os préoximos meses

O mundo passa por um momento de alta da inflagcdo, o que normalmente demandaria uma
acao mais contundente por parte dos bancos centrais. Parte substancial dessa alta pode ser
atribuida as politicas monetarias expansionistas adotadas pelos bancos centrais para fazer
frente a pandemia. Mas ha também um componente relacionado a ruptura de diversas
cadeiras de suprimentos, e que deveria ser ao menos parcialmente revertido nos proximos
meses.

Além disso, a atividade econdmica ainda fraca e o nivel alto de alavancagem global sdo
argumentos contrarios ao inicio de um ciclo de aperto por parte das autoridades monetarias.
A menor sugestdo por parte do presidente do FED Jerome Powell de que a inflacdo talvez nao
seja transitoria foi suficiente para abalar os mercados no primeiro dia de dezembro.

Em vista desse cenario de incerteza, nossos modelos continuam identificando uma boa
expectativa de retorno para o fator Baixa Volatilidade no futuro préximo. A novidade é que, por
conta da forte correcdo que nosso mercado ja teve, empresas de Valor também passaram a
apresentar um retorno esperado muito positivo, de forma que nosso portfélio deve
gradualmente aumentar sua exposicao a esse fator.

E interessante notar, no entanto, que a melhora da perspectiva para acdes baratas ndo se
verifica ainda para o mercado como um todo. A bolsa parece estar atrativa quando
consideramos métricas como o spread entre earnings e bond yield agregado, mas ainda nao o
suficiente para sugerir uma reversao do mercado como um todo. Como consequéncia, o beta
da nossa carteira com relacdo ao fator Mercado continua bem baixo. Coerente com o momento
de alta aversdo a risco e predilecdo por liquidez que estamos vivendo, o fator Tamanho
continua apresentando um retorno esperado negativo. Isso significa que, de acordo com
nossos modelos, ainda ndo € o momento para fazer apostas em small caps.
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Caracteristicas do fundo

Nome DAO Multifactor FIM Taxade Perf. 20% sobre IPCA +Yield IMA-B
CNPJ 40.920.066/0001-14 Apl. Minima R$500.00

Classificacdo Anbima Multimercados Mov. Minima RS$ 500.00

Gestor DAO Capital LTDA Sd. Minimo RS 500.00

Administrador BTG Pactual Cotade Aplic. D+1

Taxa de Adm. 2,0% a.a Resgate D+30/ D+32

Disclaimers

A descricdo detalhada do tratamento tributdrio aplicavel ao Fundo encontra-se disponivel no Formulario de Informac&es
Complementares disponivel em www.btgpactual.com.br

O IPCA + Yield IMA-B é uma mera referéncia econdmica, ndo se tratando de meta ou parametro de performance a ser seguido.

A DAO Capital acredita que as informac6es apresentadas neste material de divulgacdo sdo confiaveis, mas ndo garante sua
exatiddo. Este material de divulgacdo ndo tem o propdésito de prestar qualquer tipo de consultoria financeira, recomendacdo de
investimentos, nem deve ser considerado uma oferta para aquisicao de produtos da DAO Capital. O Fundo estara sujeito aos
encargos previstos na legislacdo brasileira. Recomenda-se ao leitor consultar seus analistas e especialistas particulares antes de
realizar qualquer investimento. A DAO Capital ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas pelo leitor.

Adicionalmente, também estdo sujeitos a riscos de mercado, de liquidez, de perdas patrimoniais e de derivativos, além de outros
riscos especificados nos respectivos regulamentos.

OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU POR QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, DISPONIVEIS EM SISTEMAS.CVYM.GOV.BR e WWW.DAOCAPITAL.COM.BR.

Este € um material de divulgacdo, com fins informativos, e ndo deve servir como Unica base para tomada de decisGes de
investimento, nem deve ser considerada uma oferta para aquisicdo de cotas.

A DAO Capital pode ser contatada por meio dos seguintes canais: SAC: (11) 3884.1888 - dias Uteis das 9h as 18h;
www.daocapital.com.br - Secdo Contato. Se a solu¢do apresentada pelo SAC ndo for satisfatéria, acesse a Ouvidoria: (11) 3884-
1888 - dias Uteis das 9h as 12h - 14h as 18h, https://ouvidoria.daocapital.com.br. Correspondéncias ao SAC e Ouvidoria podem
ser dirigidas & endereco da DAO Capital na Rua Pedroso Alvarenga, 691 - Cj. 704 - Sdo Paulo - SP Cep. 04531-011. SUPERVISAO E
FISCALIZACAO: Comissdo de Valores Mobilidrios CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br

Esta publicagdo é de propriedade da DAO Capital LTDA e é de uso exclusivo de nossos clientes, seus respectivos consultores de
investimentos. Portanto, esta publicagdo ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa e ndo podera ser reproduzida ou
utilizada sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagao.

Autorregulacao

ANBIMA

Adesao Proviséria
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